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1. Introduccion

» El objetivo del documento es el analisis de las
principales magnitudes econdmico-financieras del
sector Hotelero en el periodo (2018-2022).

» Los datos contables* se corresponden al agregado
de una muestra de empresas del CNAE “5510.
Hoteles y Alojamientos similares”.

> La muestra de empresas hoteleras discrimina los
hoteles en funcidn de las estrellas obtenidas.

» Los datos acumulados de la muestra se recogen en
la tabla siguiente:

* Los datos econdmicos se expresan en miles de euros

** Instituto Nacional de estadistica (INE). Encuesta de Ocupacion Hotelera. Promedio de
establecimientos 2022.

NUMERO DE HOTELES**

MUESTRA DE HOTELES

COBERTURA

327

75

22,95%

2.426

352

14,51%

2.340

249

10,64%

1.792
130

7,25%

NS
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TOTAL
1.066 7.951

59 865

5,53% 10,88%
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2. Estructura del Balance EUROVA

ACTIVO » El sector hotelero presenta una estructura de Activo donde
los Activos No Corrientes destacan muy por encima de los
W B) ACTIVO CORRIENTE M A) ACTIVO NO CORRIENTE Activos Corrientes, siendo una tendencia constante en los

periodos considerados, situdndose de media en el 82,5% .

» Los Activos No corrientes mds destacados son el
inmovilizado material, fundamentalmente los terrenos y
construcciones, y las inversiones financieras en empresas
del grupo a largo plazo.

» En relacion a los Activos Corrientes, los mas
representativos, inversiones financieras en empresas del
grupo y otras inversiones financieras a corto plazo, el
efectivo y los deudores comerciales.

2018 2019 2020 2021 2022
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2. Estructura del Balance
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A
2. Estructura del Balance EUROVA

sl lel e R AR AR » El sector presenta una estructura de financiera donde el

C) PASIVO CORRIENTE B B) PASIVO NO CORRIENTE H A) PATRIMONIO NETO Patrimonio Neto Superan a| Pasivo en su ConjuntO, esto es’

la suma entre el Pasivo No corriente y el Pasivo Corriente.
|385% I |5.7A | |472% \ |589/ |

2018 2019 2020 2021 2022

» Esta situacion garantiza la solvencia futura, al disponer de
un colchén de Fondos Propios elevado.

» Por otro lado, se deduce que el impacto del COVID-19,
sobre la solvencia del sector, se considera asumible,
ascendiendo el Patrimonio Neto en 2020 al 49,41%, el
promedio del periodo considerado asciende al 52,25%.

Indicadores Econdmico-Financieros del Sector Hotelero (2018-2022).
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2. Estructura del Balance EUROVA

PATRIMONIO NETO Y PASIVO PATRIMONIO NETO Y PASIVO PATRIMONIO NETO Y PASIVO
C) PASIVO CORRIENTE  ® B) PASIV&) NO1CO.RRIENTE m A) PATRIMONIO NETO C) PASIVO CORRIENTE ~ ® B) PASIVO NO CORRIENTE  m A) PATRIMONIO NETO C) PASIVO CORRIENTE ~ m B) PASIVO NO CéRRIENTE B A) PATRIMONIO NETO
;I,sz% | I,79% ‘ |,93% | I,zs% | ;|,79-/. | I,sz% | I,OZ% | |,1s% | lu% | lss% | l”" | I"Z% ' |,49'/- I
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
PATRIMONIO NETO Y PASIVO PATRIMONIO NETO Y PASIVO
C) PASIVO CORRIENTE B B) PASIVO Nd .C(.JRRIENTE B A) PATRIMONIO NETO C) PASIVO CORRIENTE M B) PASIVO NO CORRIENTE B A) PATRIMONIO NETO

I,ss%l lmJ I,n%l I,OG%I l,as%l I'37%| |'3'%| I"5%| Ir'4%. Ir44%|

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
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3. Evolucion de la liquidez

3.1. Ratios de Liquidez
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» El Ratio de Liquidez del sector muestra una

RATIOS DE LIQUIDEZ clara tendencia en el empeoramiento de

1,60 liquidez en 2020, esto es, se disponia de 0,97

143 | 40 euros en Activo Corrientes por cada euro de

1,40 . . .

132 4 58 s Pasivo Corrientes o deudas a corto plazo, si

1,20 — bien en el 2022 se han recuperado vy

. T g 100 o 67 mejorado los valores prepandemia con un
’ : valor de 1,43.

o > El Ratio de Prueba-Acida presenta valores

0,60 similares al Ratio de Liquidez, ya que al
s tratarse de un sector de prestacién de
0,32 . . N . .
e 2 02 0,25 servicios la relevancia de las Existencias no es
0,20 significativa.
0,00 > El Ratio de Tesoreria muestra en la actualidad
2018 2019 2020 2021 2022 . . .
unos niveles de efectivo elevados, en relacion
W RATIO DE LIQUIDEZ [ PRUEBA ACIDA [ RATIO DE TESORERIA al Pasivo corriente ya que eI caso del 2022
)

alcanza el 44%, mientras que en 2020
ascendia a al 22%.

Indicadores Econdmico-Financieros del Sector Hotelero (2018-2022).



3. Evolucion de la liguidez

3.1. Ratios de Liquidez

N
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RATIOS DE LIQUIDEZ RATIOS DE LIQUIDEZ
BUERY Y 1,48
1,60 443,40 1,43 41 /50 1,41
1,40 1,28,24 1,40 1 1,18 1,28 53
1,20 120 Llig7  Yhn 1,13
1,00 0,90,89 0,99,89 1,00
i
0,30 0,30 - -
0,60 0,60 27 : 46
0,32
0,40 = 24 g 0,40
0,20 i 12 RATIOS DE LIQUIDEZ 0,20
0,00 — ' = 22 0,00 — : “
1,40 1,29
2018 2019 2020 2021 2022 125 ;¢ - 29 24 2018 2019 2020 2021 2022
1,20 1'1%.,07 1,04 ’ 5"11

W RATIO DE LIQUIDEZ m=PRUEBA ACIDA mRATIO DE TESORERIA ,95 W RATIO DE LIQUIDEZ EPRUEBA ACIDA ERATIO DE TESORERIA

1,00
0,80
0,60
RATIOS DE LIQUIDEZ 0,40 RATIOS DE LIQUIDEZ
e 1,58 0.20 w

T . 0 ke | 2,00 182, 18y

140 12 1,22 30 [rae 1,56 gy :

Lo 5 L1 _— - 2018 2019 2020 2021 2022 — 42 : 1,38

’99 92 ’ 18 ,25

Lo . : BRATIO DE LIQUIDEZ [ PRUEBA ACIDA E RATIO DE TESORERIA 0

0'80 ,67 ’62 1,00 69 L ,84

0,60

0,40 0,50

0,20

0,00 — ' = ,

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
BIRATIO DE LIQUIDEZ EIPRUEBA ACIDA I RATIO DE TESORERIA BIRATIO DE LIQUIDEZ [ PRUEBA ACIDA EI RATIO DE TESORERIA
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4. Evolucion de la Solvencia

4.1. Ratios de Solvencia

A
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» El sector hostelero presenta unos niveles del Ratio

SOLVENCIA de Solvencia adecuado, esto es, el valor contable

2,500 de los Activos supera en mas del doble al
~— S volumen Pasivos o deudas, esta situacion se ha

—— B 5027 2,121 mantenida a lo largo de los afos analizados,

2,000 e ' . ..
' = incluso en el ejercicio 2020, con el efecto de la
COVID-19, pese a una pequefia reduccion, la cual

1,500 se ha recuperado en el 2022.

» Por otro lado, la autofinanciacién generada por las
1,000 empresas, mediante la capitalizacion de los
Beneficios anuales via Reservas, se encuentran en

= — 0,491 0,470 0,456 nivel mas que aceptables, manteniendo una
0,500 j tendencia creciente en el Ratio de Capitalizacion,

que recoge la relacion entre el volumen de
0,000 Reservas respecto el Patrimonio Neto, alcanzado
2018 2019 2020 2021 2022 en el ejercicio 2022 el 45,6%, frente a un

[JRATIO DE SOLVENCIA B RATIO DE CAPITALIZACION promedio de los ejercicios considerados del 44%.

Indicadores Econémico-Financieros del Sector Hotelero (2018-2022).
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2,500 ' 2,500 o
2,222 5 154 : 2,227 2,223 g
, T 2,004 2,091 2,141 : 2035 2,117 2,051 2,139 L — 2.069
’ 2,000 2,000 - , ’
1,500 1,500
1,000 1,000 \754 704 0,687
,599 ,587 582 ) )
367 343 ,440 417 0,407 453 474 0,557
¢ 0,500 0,500
- 0,000 0,000 :
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
DIRATIO DE SOLVENCIA  ERATIO DE CAPITALIZACION CIRATIO DE SOLVENCIA  ERATIO DE CAPITALIZACION CIRATIO DE SOLVENCIA  E RATIO DE CAPITALIZACION
2,500 — 2,362 2,500 - 2,384
’ 2,194 2,260 z 2,215
_ 2,005 2,125 2,100 : 2,020 2,152
2,000 2,000
1,500 1,500
1,000 1,000 662 ,800 ,720 0,673
487 484 == ,517 §  |o,504 630 i

0,500 0,500
0,000 : 0,000 :

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
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4. Evolucion de la Solvencia

4.2. Endeudamiento Total
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En relacion al volumen de Pasivo, el Ratio de
endeudamiento muestra que se encuentra en niveles
inferiores al Patrimonio Neto, situandose alrededor del
47,8%, en los periodos considerados, demostrando una
solida fortaleza financiera. Si bien, se aprecia un
pequeiio repunte en el endeudamiento en 2020, en
todo caso se corrige en los dos ultimos anos.

Puede observarse una pequeifa tendencia a sustituir
Pasivo Corriente por Pasivo No Corriente, alcanzado
esta ultima el 33% de la estructura financiera en el
2022, frente al 2017 donde representaba el 31,7%.

Indicadores Econdmico-Financieros del Sector Hotelero (2018-2022).
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4.2. Endeudamiento Total
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ENDEUDAMIENTO ENDEUDAMIENTO

0,600 0,500

0,500 0,400

0,400 X 0,300 3 2

0300 3 3

' 0,200

0,200

0,100 1 14 % 1 1 0,100 1 1

0,000 0,000
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m RATIO DE ENDEUDAMIENTO L/P B RATIO DE ENDEUDAMIENTO L/P
. RATIO DE ENDEUDAMIENTO C/P L RATIO DE ENDEUDAMIENTO C/P
ENDEUDAMIENTO ENDEUDAMIENTO ENDEUDAMIENTO
0,600 0,500 0,500
Q200 0,400 0,400 5
3
0400 2 3 3 0300 ° 2 0,300
0,300 .
0,200 0,200 ] :
0,100 2 1 18 2 0,100 1 1 1 0,100
0,000 0,000 0,000
2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021 2022

M RATIO DE ENDEUDAMIENTO L/P
. RATIO DE ENDEUDAMIENTO C/P

B RATIO DE ENDEUDAMIENTO L/P
. RATIO DE ENDEUDAMIENTO C/P

M RATIO DE ENDEUDAMIENTO L/P
. RATIO DE ENDEUDAMIENTO C/P
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4. Evolucion de la Solvencia -
EUroval

En concreto, en relacion al volumen de |la Deuda Financiera,
ésta se sitla alrededor del 41% de la estructura financiera, esto
ENDEUDAMIENTO FINANCIERO es, centra practicamente todo el endeudamiento,
produciéndose un aumento al 45% en el 2020, produciendo una
paulatina reduccién a los niveles prepandemia en los dos

4 .3. Endeudamiento Financiero >

0,450 ultimos anos.

0,400

S » Atendiendo a la temporalidad del vencimiento, se observa un
0300 mantenimiento del nivel de las Deudas Financieras a C/P,
! situdndose alrededor del 10% de promedio de los afos
0,250 considerados.

0,200

0,150 » Las Deudas Financieras a L/P, presentan un aumento hasta el
0,100 33,6% en 2020, con una reduccidn posterior hasta el 30,4% en

2022.
0,050
0,000

2018 2019 2020 2021 2022

RATIO ENDEUDAMIENTO FINANCIERO C/P  m RATIO ENDEUDAMIENTO FINANCIERO L/P

Indicadores Econdmico-Financieros del Sector Hotelero (2018-2022).
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4. Evolucion de la Solvencia

4 .3. Endeudamiento Financiero

20,00

15,00

10,00

5,00

0,00

-5,00

-10,00

-15,00

3t,71%

DEUDA FINANCIERA NETA

4,80

2018

16,47

-12,52

[0 COBERTURA DE LA DEUDA NETA

H APALANCAMIENTO DE LA DEUDA NETA

N
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»Si se procede a ajustar el nivel de la Deuda Financiera con las
disponibilidades de Efectivo, esto es, la Deuda Financiera Neta, se
observa un mantenimiento de los niveles, donde el Apalancamiento
de la Deuda Financiera Neta, esto el peso de la Deuda Financiera
Neta dentro de la estructura financiera se situa en 40% de los cinco
ejercicios. Con un empeoramiento en 2020 alcanzando el 45%.

» Dicho empeoramiento se corrobora con la Cobertura de la Deuda
Financiera Neta a través del EBITDA generado, ya que en el 2020
presenta una capacidad de devolucién de la Deuda Financiera Neta
negativa -12,56, frente a un promedio de 4,6 anos.

Indicadores Econdmico-Financieros del Sector Hotelero (2018-2022).



4. Evolucion de la Solvencia
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4.3. Endeudamiento Financiero
DEUDA FINANCIERA NETA DEUDA FINANCIERA NETA DEUDA FINANCIERA NETA
I 3,91
50,00 43,67 10,00 4,00
40,00
5,00 2,00
30,00
20,00 0,00 0,00
S 2018 2019 2021 2022 2018 2019 2021 2022
’ -5,00 -2,00
0,00
-10,00 -10,00 -4,00
411,21
-20,00 -15,00 -6,00 o
[ COBERTURA DE LA DEUDA NETA [ COBERTURA DE LA DEUDA NETA [1COBERTURA DE LA DEUDA NETA
EAPALANCAMIENTO DE LA DEUDA NETA E APALANCAMIENTO DE LA DEUDA NETA EAPALANCAMIENTO DE LA DEUDA NETA
DEUDA FINANCIERA NETA DEUDA FINANCIERA NETA
% 16,13% 0,98
400~ 14 s - 200 L4 g0y, 0,94 28,38% |16,08% O'1391%
2,00 - ’ ' 1,15 0,00 — - —«B—és#
0,00 2,00 2018 2019 2020 2021 2022
2,00 2018 2019 2021 2022 4,00
-4,00 -6,00
-6,00 -8,00
-8,00 -10,00 s
-10,00 5 -12,00 445

[JCOBERTURA DE LA DEUDA NETA
EAPALANCAMIENTO DE LA DEUDA NETA

[JCOBERTURA DE LA DEUDA NETA
EAPALANCAMIENTO DE LA DEUDA NETA
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4. Evolucion de la Solvencia e
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4. 4. Gastos Financieros

» El sector se caracteriza por fundamentar su
GASTOS FINANCIEROS Endeudamiento con Deuda Financiera, esto
necesariamente implica una carga financiera o gastos
financieros que pueden tener un impacto tanto en la

50,00% 46,76% solvencia como en los resultados econdmicos.
40,00% |
» La Cobertura de los Gastos Financieros muestra una
elevada Carga Financiera en relacion a los Ingresos de

30,00%

20,00% 14,30% 13,91% 12 39% .z
. 7 e e 8,609 Explotacion. Destacando el 12,39% del 2020 y el 8,6%
EA d del 2021.
0,00%
) 2018 2019 .

-10,00% » Por otro lado, la Capacidad de Pago de los Gastos

e Financieros a partir del EBITDA generado en cada

-30,00% i vi periodo, también muestra unos elevados niveles en
general, destacando el ejercicio 2020 con una cobertura

I COBERTURA DE LOS GASTOS FINANCIEROS negativa de -28,82%.

[CJCAPACIDAD DE PAGO DE LOS GASTOS FINANCIEROS

Indicadores Econdmico-Financieros del Sector Hotelero (2018-2022).



4. Evolucion de la Solvencia

4. 4. Gastos Financieros
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GASTOS FINANCIEROS

20,00% 16,91%

7,54% 8,58% 7,47%

10,00%

0,00%

2018 2019 2021 2022
-10,00%
GASTOS FINANCIEROS
-20,00%
14,50% -30,00% =27,0%%
ECOBERTURA DE LOS GASTOS FINANCIEROS
[CJCAPACIDAD DE PAGO DE LOS GASTOS FINANCIEROS
2018 2019 2 2021 2022
GASTOS FINANCIEROS
-15,11% 10,00% 9 5 33% 6,06%
%99/’ 0,96% o 2,32% ; ° %90%

0,00%
B COBERTURA DE LOS GASTOS FINANCIEROS
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-20,00%
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-40,00% L
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5. Evolucion de los Resultados Econdmicos

5.1. Estructura de los Gastos de Explotacion

A
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» En relacion a la capacidad de absorcion de los Gastos de

GASTOS EXPLOTACION Explotacion por parte de los Ingresos de Explotacidn, en
general en 2022 se han recuperado la estructura de Gastos
200,00% de Explotacidn previa al ejercicio 2020.
180,00% 20,47%
160,00% » Dentro de la estructura de Gastos de explotacion cabe

140,00%
120,00%
100,00%
80,00%
60,00%

destacar la relevancia de los Otros Gastos de Explotacion

- con un peso proximo al 50%, salvo en el 2020 que alcanzé

% o el 79%, a continuacién, cabe destacar los Gastos de

Personal donde ronda el 30% salvo el ejercicio 2020 vy

2222; 2021, seguidamente y con una relevancia mucho menor los

0.00% Aprovisionamientos con un 14% de media y las
Amortizaciones con un 15%, salvo 2020 y 2021.

16,00%

62%
3B,66%

w
w

3

B APROVISIONAMIENTO M GASTOS PERSONAL
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION -~ AMORTIZACIONES

Indicadores Econémico-Financieros del Sector Hotelero (2018-2022).



5. Evolucion de los

5.1. Estructura de los Gastos de Explotacion

GASTOS EXPLOTACION
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6
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B APROVISIONAMIENTO

1 OTROS GASTOS DE EXPLOTACION - AMORTIZACIONES

GASTOS EXPLOTACION

B APROVISIONAMIENTO

1 OTROS GASTOS DE EXPLOTACION -~ AMORTIZACIONES

B GASTOS PERSONAL

Resultados EconOomicos -
EUroval

GASTOS EXPLOTACION GASTOS EXPLOTACION

6
64,7 :

. . ‘? . s s 5

3 3 : 3 E 3
54

5 5 5 3 3 3

B APROVISIONAMIENTO M GASTOS PERSONAL

M APROVISIONAMIENTO M GASTOS PERSONAL

 OTROS GASTOS DE EXPLOTACION - AMORTIZACIONES 1 OTROS GASTOS DE EXPLOTACION - AMORTIZACIONES

GASTOS EXPLOTACION

B APROVISIONAMIENTO B GASTOS PERSONAL

1 OTROS GASTOS DE EXPLOTACION -~ AMORTIZACIONES
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5. Evolucion de los Resultados Econdmicos

5.1. Estructura de los Gastos de Explotacion

AMORTIZACIONES APROVISIONAMIENTO
10% 14%

GASTOS PERSONAL
33%
OTROS GASTOS DE
EXPLOTACION
43%

ESTRUCTURA MEDIA DE LOS GASTOS DE EXPLOTACION

N
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»Si se atiende a la estructura media de los Gastos de Explotacion en el intervalo temporal considerado, los Otros Gastos
de Explotacion son el gasto mas relevante representado el 43%, seguido por los Gastos de Personal con el 33%, los

Aprovisionamientos alcanzan el 14%, mientras que las Amortizaciones se situa 10%.

Indicadores Econdmico-Financieros del Sector Hotelero (2018-2022).



5. Evolucion de los Resultados Econdmicos

5.1. Estructura de los Gastos de Explotacion
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5. Evolucion de los Resultados Econdmicos

5.2. Margenes Econdmicos

A
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, » Elimpacto del COVID-19 ha implicado una reduccion significativa de los
MARGENES ECONOMICOS margenes econdmicos, si bien, en el 2022 se aproximan a lo nivel

previo al periodo 2020.
40,00%

20,00%

» El EBITDA se ha situado sobre el 24%-25% en el periodo previo al

0,00% COVID-19, en el 2022 se alcanza el 20%de los Ingresos de Explotacion.

-20,00% » El EBIT alcanzaba valores alrededor del 16%-18% en los dos primeros

-40,00% ejercicios, en 2022 se situa en el 11,89%.

-60,00%

» En relacién a las Resultados del Ejercicio representaban entre el 15%-

-80,00% 18% en los afios previos a la pandemia, en el ultimo ejercicio alcanza el
2018 2019 2020 2021 2022 16,26%.
B RESULTADO DEL EJERCICIO 17,95% 14,76% -64,06% 13,93% 16,26%
EEBIT 18,73% 15,72% -70,46% 2,38% 11,89%
EBITDA 25,61% 23,34% -42,98% 18,38% 19,70%
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40,00% D 40,00% ' 20,00%

20,00% 20,00%

0,00% R 0,00%

20,00% 2021 2022 0,00% 2018 2019 2021 2022
2021 2022 -20,00%

- 0,

40,00A) _20[00%

o 0,

60,00% . -40,00%

-80.00% -40,00%

-100,00% -60,00% -60,00%

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
ERESULTADO DEL EJERCICIO | 20,40% | 17,49% | -78,52% & 1577% | 21,87% ERESULTADO DEL EJERCICIO | 17,41% | 12,87% | -51,56% & 13,18% | 10,15% ERESULTADO DEL EJERCICIO | 9,05% 7,75% | -45,00% @ 832% 10,35%
HEBIT 17,70% | 17,17% | -87,59% | -7,28% 8,21% HEBIT 23,07% | 1548% | -54,77% | 12,69% | 16,61% HEBIT 11,61% 9,61% | -49,63% | 7,76% 13,99%
CIEBITDA 24,47% | 2521% | -57,33% | 11,04% 16,73% [IEBITDA 30,41% | 22,92% | -27,60% | 27,61% 24,11% CIEBITDA 17,80% 15,98% | -29,81% | 19,31% 19,80%

30,00% . 30,00% '
0,
20,00% 20,00%
10,00%
10,00%
0,00%
-10.00% 2018 2019 2021 2022 0,00%
anss 2021 2022
_ 0,
-20,00% 10,00%
-30,00% -20,00%
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
E RESULTADO DEL EJERCICIO |  6,86% 9,05% | -23,53% | 14,43% 9,67% E RESULTADO DEL EJERCICIO | 9,85% 8,83% | -16,64% & 12,92% | 10,59%
HEBIT 10,56% | 12,49% | -24,16% | 19,53% | 13,26% HEBIT 14,23% | 11,63% | -18,61% | 1582% | 1572%
[IEBITDA 15,95% 17,96% | -11,50% | 27,50% 18,78% [JEBITDA 20,88% 18,06% -6,74% 24,11% 21,63%
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5. Evolucion de los Resultados Econdmicos

5.2. Margenes Econdmicos

TASAS DE CRECIMIENTO
1000,00%
800,00%
600,00%
400,00%
200,00%
0,00%
-200,00% 2021/2022
-400,00%
2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022

B TASA DE CRECIMIENTO DEL INCN 3,90% -72,38% 70,51% 104,92%

.L?EZ?JEI'EAET)EEIETEBI;:{?IEI% -14,56% -219,87% -137,07% 139,34%

O TASA DE CRECIMIENTO DEL EBIT -12,80% -223,81% -105,77% 921,68%

TASA DE CRECIMIENTO DEL EBITDA -5,33% -150,87% -172,91% 119,62%

A
EUroval

»En relacion a las tasas de crecimiento de los Ingresos de Explotacion, el sector, en el 2022,
practicamente ha recuperado la facturacion previa al 2020, situandose en un 3,5% anual por debajo

del periodo 2019.
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TASAS DE CRECIMIENTO
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0,00%
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-200,00%
-300,00%

-400,00%
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ETASA DE CRECIMIENTO DEL
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2018/2019
4,10%

-10,74%

0,98%
7,23%

2019/2020
-73,08%

-220,84%

-237,35%
-161,22%

2020/2021
60,38%

-132,21%

-86,68%
-130,88%

TASAS DE CRECIMIENTO

100,00%

0,00% ——e——————

2021/2022

114,87%
197,97%

-342,36%
225,64%

)
-100,00% o> - S
s 63’\ 00\ S Q'»”\
-200,00% S S S S
-300,00%
-400,00%
-500,00%
2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022
ETASA DE CRECIMIENTO DEL INCN 7,22% -58,00% 59,67% 57,34%
ETASA DE CRECIMIENTO DEL
RESULTADO DEL EJERCICIO AL AR LTS SRS
EITASA DE CRECIMIENTO DEL EBIT 26,74% -181,27% -229,08% 6,81%
TASA DE CRECIMIENTO DEL EBITDA 20,72% -126,89% -481,97% 7,44%
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TASAS DE CRECIMIENTO

200,00%
100,00%
0,00%
-100,00%
-200,00%
-300,00%
o 2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022
300,00% : : K :
ETASA DE CRECIMIENTO DEL INCN 3,70% 73,12% 86,80% 100,81%
200,00% B TASA DE CRECIMIENTO DEL
100.00% RESULTADO DEL EJERCICIO -23,32% -207,68% -147,75% 54,57%
7Y% [EITASA DE CRECIMIENTO DEL EBIT -30,41% -195,11% -143,29% 162,74%
0,00% TASA DE CRECIMIENTO DEL EBITDA -21,86% -132,38% -286,82% 75,40%
) Vv
-100,00% ,19"’ | ‘ ,Lo"f
o Q1 T |
-200,00% D o QS ) ©
100.00° TASAS DE CRECIMIENTO
-300,00%
2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022
BTASA DE CRECIMIENTO DEL INCN 3,17% -69,34% 73,32% 88,15% 200,00%
ETASA DE CRECIMIENTO DEL P _ : _ . X B
TSR E 11,67% 278,00% 132,04% 134,04% 0,00% ———— 77] W —
[EITASA DE CRECIMIENTO DEL EBIT -14,61% -258,40% -127,10% 239,28% 8 E ll; v
-200,00% o v o
TASA DE CRECIMIENTO DEL EBITDA -7,39% -157,21% -212,25% 92,99% Q,\fo 0\9 @9 Q":\’
-400,00% v v v
-600,00%
-800,00%
2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022
ETASA DE CRECIMIENTO DEL INCN 0,31% -56,87% 71,02% 53,24%
ETASA DE CRECIMIENTO DEL
RESULTADO DEL EJERCICIO -10,11% -181,30% -232,79% 25,59%
EITASA DE CRECIMIENTO DEL EBIT -18,01% -168,99% -245,40% 52,28%
TASA DE CRECIMIENTO DEL EBITDA|  -13,22% -116,11% -711,38% 37,44%
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5. Evolucion de los Resultados Econdmicos

5.4. Productividad del Personal

A
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» El sector presenta unos niveles mantenidos de
e e e Productividad del Personal en todos los indicadores

120.000,00 evaluados, salvo en el ailo 2020 y 2021 afectado por
el COVID-19, donde sufri6 una reduccidon
significativa en estos periodos.

100.000,00

80.000,00
» Las Ventas por Empleado se han mantenido en el
intervalo temporal considerado alrededor de
109.000 euros/empleado, salvo en 2020 donde se

60.000,00

40.000,00

20.000,00 I } situd en 48.000 euros/empleado.
0,00 » El Valor Afadido por Empleado ha implicado unos
2018 valores alrededor de 50.000 euros/empleado en el
-20.000,00 . .
periodo preCovid-19, recuperando en el 2022 los
40.000,00 45.000 euros/empleado.
2018 2019 2020 2021 2022
IVENTASI?ELPERSONAL 110.375,60 108.816,17 48.094,30 69.418,25 109.020,26 > POF l]|tlm0, el EBITDA por Emp|ead0 generadO, se
[E VALOR ANADIDO DEL PERSONAL ' 51.056,62 48.903,83 -4.615,88 22.281,75 45.381,25 t ’ I d d d I 25 000-28 000
EBITDA DEL PERSONAL 28.270,47 25.395,07 -20.671,74 12.758,80 21.474,71 mantenia alreaedor e 0S : :

euros/empleado, en los ejercicios previos a la
pandemia, recuperando los 21.000 euros/empleado
en el 2022.
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5.4. Productividad del Personal

PRODUCTIVIDAD DEL PERSONAL

PRODUCTIVIDAD DEL PERSONAL

A
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PRODUCTIVIDAD DEL PERSONAL

150.000,00 150.000,00 100.000,00
80.000,00
100.000,00 100.000,00
60.000,00
50.000,00 50.000,00 40.000,00
20.000,00
0,00 0,00
2018 2019 202 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022 0,00
-50.000,00 -50.000,00 -20.000,00 2018 2019 2020 2021 2022
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
B VENTAS DEL PERSONAL | 124.705,47 | 115.325,50 | 54.271,90 | 71.129,17 | 109.977,14 B VENTAS DEL PERSONAL | 102.953,63 | 108.822,26 | 43.045,26 | 67.794,94 | 114.744,05 EVENTAS DEL PERSONAL | 87.353,49 | 90.274,86 | 42.162,04 | 69.187,54 | 95.957,07
E VALOR ANADIDO DEL [ VALOR ANADIDO DEL EVALOR ANADIDO DEL
e —— 60.396,14 | 53.583,55  -10.318,07 | 16.593,56 | 44.404,47 e 45.079,01 | 46.980,49 = -525,01 | 27.314,42 | 48.884,05 PRI 37.487,00 | 38.296,79 = 372,69 | 27.406,70 | 41.840,06
[CIEBITDA DEL PERSONAL | 30.520,45 | 29.073,62 | -31.115,13 | 7.851,06 | 18.397,09 CIEBITDA DEL PERSONAL | 31.310,97 | 24.938,97 | -11.881,85 | 18.715,71 | 27.667,71 CIEBITDA DEL PERSONAL | 15.547,46 | 14.424,01 | -12.569,78 | 13.358,48 | 19.003,92
PRODUCTIVIDAD DEL PERSONAL PRODUCTIVIDAD DEL PERSONAL
100.000,00 100.000,00
80.000,00 80.000,00
60.000,00 60.000,00
40.000,00 40.000,00
20.000,00 20.000,00
0,00 0,00
-20.000,00 2018 2019 2020 2021 2022 -20.000,00 2018 2019 2020 2021 2022
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
EVENTAS DEL PERSONAL | 71.559,14 | 73.813,79 | 39.666,18 | 61.700,57 | 82.335,36 B VENTAS DEL PERSONAL | 78.992,91 | 81.554,74 | 44.206,42 | 67.823,05 | 86.197,95
EVALOR ANADIDO DEL [ VALOR ANADIDO DEL
PERGOIAL 33.138,59 | 34.552,87 | 8.802,94 | 32.448,42 | 38.071,69 e — 36.138,30 | 36.124,09 | 10.077,98 | 29.732,51 | 38.436,86
CIEBITDA DEL PERSONAL | 11.414,58 | 13.257,47 | -4.560,29 | 16.969,91 | 15.462,94 [CIEBITDA DEL PERSONAL | 16.492,91 | 14.729,93 | -2.981,65 | 16.353,91 | 18.641,64
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5. Evolucion de los Resultados Econdmicos

5.5. Rentabilidades

N
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» El sector muestra, como los indicadores anteriores, un

RENTABILIDADES claro impacto negativo en las Rentabilidades por el
10,00% efecto del COVID-19, aunque en el 2022 se aprecia
8,00% una clara recuperacion de los valores preCOVID-19.
o/00% > La Rentabilidad Econémica o de la Inversién (ROA) se
4,00% sitia entre el 4%-5% en los periodos previos a la
2,00% ’ I I pandemia, alcanzando este ultimo periodo del 2022 el
0,00% 3%
2018 2019 020 2021 2022
200% > La Rentabilidad Financiera o de los Accionistas (ROE)
-4,00% ha alcazado los valores previos al 2020, situandose en
-6,00% el 2022 en el 7,53%, en todo caso, siempre son
8,00% superiores al ROA correspondiente, debido a un efecto
000 positivo del Apalancamiento Financiero.
B ROA 5283 42219/ 52270/ 02231/ j‘;ﬁi » El Rentabilidad de los Capitales Invertidos (ROIC)
mROE 8,84% 7,18% 9,70% 3,40% 7,53% vario entre el 4%-5% , en el caso del 2022 se situd en el
ROIC 4,92% 3,96% -4,88% 0,30% 2,88% 3%.
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RENTABILIDADES

2018
9,52%
12,58%
8,24%

2019
7,25%
10,03%
6,06%

2020 2021 2022
-4,95% 6,90% 10,09%
-8,77% 10,53% 11,72%
-4,38% 5,85% 8,68%
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